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Íèå ñìå äîâîëíè, ÷å Áúë-
ãàðèÿ è íàøàòà àñîöèàöèÿ ñå
ïîëçâàò ñ äîáúð àâòîðèòåò
ñðåä êîëåãèòå îò ÖÈÅ è â
ìåæäóíàðîäíèòå îðãàíèçà-
öèè, â êîèòî ÷ëåíóâàìå.
Ìèíàëàòà ñåäìèöà èìàõìå
ðàáîòíà ñðåùà â Èñïàíèÿ ñ
êîëåãèòå îò òÿõíàòà àñîöèà-
öèÿ íà ïåíñèîííèòå ôîíäîâå
è îáñúäèõìå çàåäíî àêòóàëíè
ïðîáëåìè íà íàøàòà äåéíîñò.
Âñè÷êî òîâà ïîä÷åðòàâà ïî-
ëîæèòåëíèòå ÷åðòè íà áúë-
ãàðñêèÿ ïåíñèîíåí ìîäåë è
íåãîâèòå ïîñòèæåíèÿ.

- Ñëåä êàòî Áúëãàðèÿ å
ñðåä ëèäåðèòå â ïåíñèîí-
íîòî îñèãóðÿâàíå â ÖÈÅ,
êàê íàøàòà ñòðàíà ñå âìåñ-
òâà â îáùàòà êàðòèíà íà
ÅÑ? Íà êàêúâ åòàï îò
ðàçâèòèåòî ñè ñìå â ñðàâ-
íåíèå ñúñ ñòðàíèòå îò ò.
íàð. Ñòàðà Åâðîïà?

- Ïðåç ìèíàëàòà ãîäèíà
áåøå íàïðàâåíî åäíî ãîëÿìî
èçñëåäâàíå íà �Àëèàíö Ãëî-
áàë Èíâåñòúðñ� çà ïåíñèîí-
íèòå ðåôîðìè â ÖÈÅ. Èçâî-
äèòå è îöåíêàòà íà òîâà
èçñëåäâàíå  áåøå, ÷å áúëãàð-
ñêèÿò ïåíñèîíåí ìîäåë å
íàé-èíòåëèãåíòíî êîíñòðóè-
ðàí è ñúäúðæà â ñåáå ñè
ãîëÿì ïîòåíöèàë çà ïî-íàòà-
òúøíî ðàçâèòèå, âúïðåêè ÷å
ïåíñèîííàòà íè ñèñòåìà å
ñðàâíèòåëíî ìàëêà. Îò ãëåä-
íà òî÷êà íà ðàâíîïîñòàâå-
íîñòòà íà ïúðâè, âòîðè è
òðåòè ñòúëá áåøå íàïðàâåíà
îöåíêà, ÷å ñìå ìíîãî ïî-
íàïðåä îò ïî÷òè âñè÷êè ñòðà-
íè îò ÖÈÅ. Íàïðàâåíàòà ñ
èçñëåäâàíåòî íà �Àëèàíö�
êîìïëåêñíà îöåíêà çà ñúùåñ-
òâóâàùàòà â ñòðàíèòå íà ÖÈÅ
íåîáõîäèìîñò îò çàäúëáî÷à-
âàíå íà ïåíñèîííèòå ðåôîð-
ìè ïîñòàâÿ Áúëãàðèÿ ïðåä
òàêèâà ñòðàíè êàòî Ãúðöèÿ,
Èñïàíèÿ, Èòàëèÿ, Áåëãèÿ, Ïîð-
òóãàëèÿ, Ãåðìàíèÿ, Ïîëøà,
Óíãàðèÿ è äð., íî ñëåä
îãëàâÿâàùèòå îáùàòà êëàñà-
öèÿ Âåëèêîáðèòàíèÿ è Èð-
ëàíäèÿ. Çà äà ìîæå áúëãàðñ-
êèÿò ïåíñèîíåí ìîäåë äà
ðåàëèçèðà òîçè ñâîé ïîòåí-
öèàë îáà÷å, íÿêîè íåùà òðÿá-
âà äà ñå ïðîìåíÿò. Íàïðèìåð
îò 11-òå ñòðàíè-÷ëåíêè íà ÅÑ
îò ÖÈÅ Áúëãàðèÿ å íà 6-î
ìÿñòî ïî ðàçìåð íà îñèãóðè-
òåëíàòà âíîñêà âúâ âòîðèÿ
ñòúëá, êîåòî íå å äîáúð
ïîêàçàòåë.

Â ñúçâó÷èå ñ ÷óæäèòå
èçñëåäîâàòåëè áèõ ïîä÷åð-
òàë, ÷å íèå èìàìå ïî-ñúâðå-
ìåíåí ïåíñèîíåí ìîäåë îò

ïîâå÷åòî åâðîïåéñêè
ñòðàíè, êúäåòî èìà íà-
ñàäåí êîíñåðâàòèçúì.
Íàé-øèðîêî ðàçïðîñò-
ðàíåíè òàì ñà ôèðìå-
íèòå ïåíñèîííè ôîí-
äîâå, êîèòî ìîãàò âå÷å
äà áúäàò ïðèëàãàíè è ó
íàñ, íî íà ïðàêòèêà òå
íå ñå èçïîëçâàò, çàùî-
òî íàøàòà ñèñòåìà å

ìíîãî ïî-äåìîêðàòè÷íà è ïî-
äîáðå çàùèòàâàùà ïðàâàòà
íà îñèãóðåíèòå ëèöà. Òàêà
íàïðèìåð â íÿêîè îò åâðî-
ïåéñêèòå ñòðàíè, êúäåòî ïðå-
îáëàäàâàò ò. íàð. ôèðìåíè
ôîíäîâå, ìíîãî îò îñèãóðå-
íèòå ëèöà ìîãàò äà çàãóáÿò
ïðàâàòà ñè, àêî íàïóñíàò
ïðåäïðèÿòèåòî â ðàìêèòå íà
îïðåäåëåí ñðîê, êîéòî ñå
îïðåäåëÿ îò ðàáîòîäàòåëÿ.
Òóê áúëãàðñêèÿò ïåíñèîíåí
ìîäåë ïðåâúçõîæäà â ìíîãî
ãîëÿìà ñòåïåí åâðîïåéñêèòå
ïåíñèîííè ñõåìè. Ó íàñ âñå-
êè ðàáîòíèê è ðàáîòîäàòåë
ìîãàò äà èçáèðàò ñâîÿ ïåí-
ñèîíåí ôîíä. Îñâåí òîâà
âñÿêà ãîäèíà ìîæå ïî âåä-
íúæ äà ñå ïðåõâúðëÿò îò åäèí
ôîíä â äðóã. Àêî ðàáîòíèêúò
èëè ñëóæèòåëÿò ñìåíè ðàáî-
òîäàòåëÿ ñè, íå ãóáè îñèãó-
ðîâêèòå ñè. Åâåíòóàëåí ôà-
ëèò íà ïðåäïðèÿòèåòî ñúùî
íå ñå îòðàçÿâà íà èíäèâèäó-
àëíàòà ïàðòèäà íà ðàáîòíèêà
èëè ñëóæèòåëÿ â èçáðàíèÿ îò
íåãî ïåíñèîíåí ôîíä. Â ìíî-
ãî ñòðàíè îò ÅÑ âå÷å çàïî÷-
âàò ñåðèîçíè ïåíñèîííè ðå-
ôîðìè â òàçè ïîñîêà -
ðàçøèðÿâàíå íà êàïèòàëîâà-
òà ÷àñò íà ïåíñèîííèòå ñèñ-
òåìè è ðàçíîîáðàçÿâàíå.

Âñå îùå îáà÷å èìà åäíî
ëåêî ïðåíåáðåæèòåëíî îòíî-
øåíèå êúì ñòðàíèòå îò ÖÈÅ,
òúé êàòî òå ñà íîâè ÷ëåíêè íà
Åâðîñúþçà. Íî êàòî ðåäîâíè
÷ëåíîâå íà ÅÑ âñè÷êè ñòðàíè
îò ÖÈÅ çàÿâÿâàò íåîáõîäè-
ìîñòòà îò îñúâðåìåíÿâàíå è
àêòóàëèçèðàíå íà åâðîïåéñ-
êèòå äèðåêòèâè, òàêà ÷å òå äà
îò÷èòàò íîâîòî, ïðîãðåñèâ-

íîòî è ìîäåðíîòî, êîåòî ñå
ïðàâè â ñòðàíèòå îò ÖÈÅ.

- Êàê ñå ïðèåìà îò
Ñòàðà Åâðîïà åäíà òàêàâà
ïîçèöèÿ?

- Òðóäíî ñå ïðåãëúùà,
êîãàòî ó÷åíèê èëè íîâ ÷ëåí
ïîêàçâà, ÷å å ïî-äîáúð, íî
ñïåöèàëèñòèòå îöåíÿâàò ïî
äîñòîéíñòâî ðåàëíàòà ñèòóà-
öèÿ.

- À èìà ëè ìèíóñè âúâå-
äåíàòà ó íàñ ñèñòåìà çà

ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå è
êàêâè ñà òå?

- Íå áèõ êàçàë òî÷íî
ìèíóñè. Íèå èìàìå íÿêîè
íåäîñòàòúöè, íî òå íå ñà
ìèíóñè íèòî íà ìîäåëà, íèòî
íà ïðèíöèïèòå íà îñèãóðÿâà-
íå, íèòî íà âúçìîæíîñòèòå
íà ñèñòåìàòà çà çàùèòà ïðà-
âàòà íà îñèãóðåíèòå. Àêî
ñåãà ñå ïðîÿâÿâàò íÿêîè
íåäîñòàòúöè, òî òå ñå äúëæàò
íà òîâà, ÷å ïîâå÷å îò 10
ãîäèíè Áúëãàðèÿ ðåàëèçèðà
òîçè ìîäåë è íÿêîè îò çàêî-
íîâèòå ðàçïîðåäáè âå÷å èç-
÷åðïàõà ñâîÿ ïîòåíöèàë. Çà-
òîâà ñåãà òðÿáâà äà îñúâðå-
ìåíèì çàêîíîâàòà óðåäáà,
áåç äà ïîñÿãàìå íà ïðèíöè-
ïèòå è ìîäåëà, è  äà ñúçäàäåì
óñëîâèÿ çà ïî-íàòàòúøíî ðàç-
âèòèå. Îùå â íà÷àëîòî íà
ðåôîðìàòà íàïðèìåð äàâàõ-
ìå äàíú÷íè ñòèìóëè, êîèòî
äà ìîòèâèðàò õîðàòà äà ñå
îñèãóðÿâàò äîáðîâîëíî. Â
ìîìåíòà äàíú÷íîòî îáëåê÷å-
íèå å â ðàçìåð íà 10% îò
ðàáîòíàòà çàïëàòà. Îáùà å
îöåíêàòà, ÷å âå÷å òðÿáâà äà
ñå ñúçäàäàò îùå ïî-ñòèìóëè-
ðàùè ìåõàíèçìè è óñëîâèÿ ,
çà  äà ñå ïîâèøè æåëàíèåòî
íà õîðàòà äà ñå îñèãóðÿâàò â
äîáðîâîëíèòå ïåíñèîííè
ôîíäîâå. Îñâåí òîâà òðÿáâà
äà ñå ïðîìåíè è ðàçìåðúò íà
âíîñêàòà â óíèâåðñàëíèòå
ïåíñèîííè ôîíäîâå, êîÿòî
ñåãà äîñòèãíà ñâîÿ çàêîíîâ
ìàêñèìóì - 5%. Â òîâà
îòíîøåíèå Áúëãàðèÿ å òâúðäå
íàçàä îò ñòðàíèòå îò ÖÈÅ,
êîåòî âå÷å ñïîìåíàõìå.  Äî-
ðè ñòðàíè, êîèòî ïðåïèñàõà
íàøèÿ ìîäåë è çàêîíè, çà-
ïî÷íàõà ñ âíîñêè îò 7%. À
íèå çàïî÷íàõìå îò 2%, êàòî
âíîñêàòà ïîñòåïåííî ñå óâå-
ëè÷àâàøå. Òîâà ñå îòðàçÿâà
íà íàòðóïâàíèÿòà ïî èíäèâè-
äóàëíèòå ïàðòèäè íà îñèãó-
ðåíèòå è â êðàéíà ñìåòêà ùå
ñå îòðàçè íà ðàçìåðà íà
äîïúëíèòåëíàòà ïåíñèÿ, êîÿ-
òî òå ùå ïîëó÷àò îò óíèâåð-
ñàëíèòå ïåíñèîííè ôîíäîâå.
Ñ òîçè ðàçìåð íà âíîñêàòà
íÿìà äà áúäå äîñòèãíàòà öåë-
òà îáùî îò òðèòå ñòúëáà äà
èìà çàìåñòâàíå â ðàìêèòå íà
70-80 íà ñòî íà äîõîäà
îòïðåäè ïåíñèîíèðàíåòî. Îò
òåçè 80% êàïèòàëîâàòà ÷àñò -
äîáðîâîëíîòî è çàäúëæèòåë-
íîòî äîïúëíèòåëíî îñèãóðÿ-
âàíå, òðÿáâà äà ïîñòèãíå
çàìåñòâàù äîõîä â ðàìêèòå
íà 40 íà ñòî. Ðàäâàìå ñå, ÷å
â ãîëÿìà ÷àñò îò ïîëèòè÷åñ-
êèòå ñèëè ðàçáèðàò ïðîáëåìà
è èìàò ïðèíöèïíî æåëàíèå
äà ñå ðåøè òîçè âúïðîñ, êàòî
âíîñêàòà â óíèâåðñàëíèòå
ïåíñèîííè ôîíäîâå ñå óâå-
ëè÷è ïîíå äî 7%, à äîðè è
ïîâå÷å. Â Ñëîâåíèÿ âíîñêàòà
å 9%. Â Ìàêåäîíèÿ çàïî÷íà
îò 7,25%, â Õúðâàòèÿ - ñúùî
îò íàä 7%. Çàòîâà ïî àêòèâè
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå îò òå-
çè ñòðàíè áúðçî íàäìèíàõà
íàøèòå.

Äðóãî ïðåäèçâèêàòåëñòâî

ïðåä íàøèÿ ìîäåë å íåîáõî-
äèìîñòòà îò ðàçøèðÿâàíå íà
îáõâàòà íà äîáðîâîëíîòî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâàíå. Áëè-
çî 600 õèë. ãðàæäàíè íà
Áúëãàðèÿ  ñåãà ñå îñèãóðÿâàò
äîáðîâîëíî çà ïåíñèÿ. À âúâ
âòîðèÿ ñòúëá - äîïúëíèòåë-
íîòî çàäúëæèòåëíî îñèãóðÿ-
âàíå, âå÷å ñå îñèãóðÿâàò 2,5
ìèëèîíà ðàáîòåùè. ßñíî ñå
âèæäà, ÷å èìà ðåàëåí ïîòåí-
öèàë îò îêîëî 2 ìëí. äóøè
ðàáîòåùè, ÷àñò îò êîèòî
ìîãàò äà ñå âêëþ÷àò â äîïúë-
íèòåëíèòå äîáðîâîëíè ôîí-
äîâå. Çàòîâà òðÿáâà äà íàï-
ðàâèì íåîáõîäèìîòî, çà äà
ñå ðåàëèçèðà òîçè ïîòåíöèàë
- ÷ðåç ñòèìóëè è ÷ðåç ïîâè-
øàâàíå íà îñèãóðèòåëíàòà
êóëòóðà, ðàçáèðà ñå, è ÷ðåç
ïîâèøàâàíå äîõîäèòå íà õî-
ðàòà. Â êðàÿ íà òàçè ãîäèíà
ùå ñòàíå ÿñåí åôåêòúò îò
âúâåæäàíåòî íà ïëîñêèÿ äà-
íúê. Íàäÿâàìå ñå îñâîáîæäà-
âàíåòî íà äîõîäè íà õîðàòà
îò òàçè ñòúïêà äà ïîâ-
ëèÿå íà æåëàíèåòî èì
äà îòäåëÿò ÷àñò îò òåçè
ñóìè çà äîáðîâîëíî
ïåíñèîííî îñèãóðÿâà-
íå.

- Êàê ñå âïèñâà
ïåíñèîííîòî îñèãóðÿ-
âàíå â îáùàòà êàðòè-
íà íà ðàçëè÷íèòå âúç-
ìîæíîñòè çà èíâåñ-
òèðàíå íà ñâîáîäíè-
òå ïàðè íà õîðàòà -
áàíêîâè âëîãîâå, æè-
âîòîçàñòðàõîâêè, âçà-
èìíè ôîíäîâå, ïðåêè
èíâåñòèöèè íà áîðñà-
òà èëè â îáëèãàöèè è ÄÖÊ,
è äð.?

- Åäíà îò ïîëîæèòåëíèòå
ñòðàíè íà áúëãàðñêèÿ ïåíñèî-
íåí ìîäåë å, ÷å íèå èìàìå
ìíîãî äîáðà çàêîíîâà óðåäáà
ïî îòíîøåíèå íà èíâåñòèöèè-
òå íà íàáðàíèòå îò ïåíñèîí-
íèòå ôîíäîâå ñðåäñòâà. Äðó-
æåñòâàòà ñå êîíòðîëèðàò ìíî-
ãî ñòðîãî îò äúðæàâàòà â ëè-
öåòî íà Êîìèñèÿòà çà ôèíàí-
ñîâ íàäçîð (ÊÔÍ). Ãëàâíàòà
ãðèæà òóê å äà ñå çàùèòÿò â
ìàêñèìàëíà ñòåïåí ñðåäñòâà-
òà íà îñèãóðåíèòå. Ïåíñèîí-
íèòå ôîíäîâå ñà åäíè îò íàé-
êîíñåðâàòèâíèòå èíâåñòèòî-
ðè, çàùîòî íàáðàíèòå îò òÿõ
ñóìè, êàêòî ñå êàçâà, �ñà áåëè
ïàðè çà ÷åðíè äíè� è ãëàâíàòà
ãðèæà å òå äà íå ïîñòðàäàò.
Çàåäíî ñ ïîñòèãàíåòî íà âè-
ñîêà ñèãóðíîñò çà ñðåäñòâàòà
íà îñèãóðåíèòå ëèöà  íèå òúð-
ñèì âúçìîæíîñòè çà ïîñòèãà-
íå íà ïî-ãîëÿìà äîõîäíîñò îò
òÿõíîòî èíâåñòèðàíå. Êàêòî
çíàåòå, â óíèâåðñàëíèòå ôîí-
äîâå 100% îò ïîñòèãíàòàòà
äîõîäíîñò ñå âðúùà ïî ñìåò-
êèòå íà îñèãóðåíèòå, à â äîá-
ðîâîëíèòå òîçè ïðîöåíò å íå
ïî-ìàëêî îò 90 íà ñòî. Ðåçóë-
òàòèòå îò öåëèÿ ïåðèîä íà
ñúùåñòâóâàíå íà ïåíñèîííè-
òå ôîíäîâå ïîêàçâàò, ÷å ïà-
ðèòå â òÿõ ñå óïðàâëÿâàò äîá-
ðå. Çà 2007 ã. ñðåäíàòà äîõîä-
íîñò, ðàçïðåäåëåíà ïî èíäè-

âèäóàëíèòå ïàðòèäè íà îñèãó-
ðåíèòå ëèöà, íàäâèøàâà 13%.
Òÿ å ìíîãî ïî-âèñîêà îò ëèõ-
âèòå ïî äåïîçèòèòå â áàíêèòå.
Íå ìîãà äà ÿ ñðàâíÿ ñ òàçè îò
âçàèìíèòå ôîíäîâå, òúé êàòî
òàêîâà ñðàâíåíèå íÿìà äà áú-
äå ìíîãî êîðåêòíî. Òðÿáâà äà
ñå èìà ïðåäâèä, ÷å èíâåñòè-
öèèòå âúâ âçàèìíèòå ôîíäîâå
ñà êðàòêîñðî÷íè è ïðè çíà÷è-
òåëíî ïî-âèñîê ðèñê, äîêàòî
íèå òúðñèì äúëãîñðî÷íîñò -
ñòàáèëíà äîõîäíîñò, è òî ïðè
ìíîãî êîíñåðâàòèâåí ðåæèì,
ïðè âúçìîæíî íàé-íèñúê
ðèñê.  Ñðèâúò íà ôîíäîâàòà
áîðñà äîâåäå äî çàãóáè çà
ìíîãî õîðà. Òîé ñå îòðàçè â
îïðåäåëåíà ñòåïåí è íà ïåí-
ñèîííèòå ôîíäîâå, íî ìíîãî
ïî-ëåêî, çàùîòî òåõíèòå èí-
âåñòèöèè ñà äúëãîñðî÷íè.

Ïî ïðèíöèï Áúëãàðèÿ òðúã-
íà îò èçêëþ÷èòåëíî êîíñåð-
âàòèâåí ðåæèì íà èíâåñòè-
ðàíå íà íàáðàíèòå îò ïåíñè-
îííèòå ôîíäîâå ñðåäñòâà. Â

ïúðâèòå ãîäèíè ïîíå 85% îò
ñóìèòå â çàäúëæèòåëíèòå äî-
ïúëíèòåëíè ôîíäîâå òðÿáâà-
øå äà áúäàò èíâåñòèðàíè â
ÄÖÊ. Ïîñëå òîçè ïðîöåíò
ïàäíà íà 50 íà ñòî. Òîâà
èçèñêâàíå âå÷å îòïàäíà, íî
òî íàó÷è ìåíèäæìúíòà íà
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå äà óï-
ðàâëÿâà âíèìàòåëíî ïàðèòå
íà îñèãóðåíèòå. Òàçè ïîëèòè-
êà áåøå ïðàâèëíà è òÿ ïðî-
äúëæàâà. Â ìîìåíòà íèå îá-
ñúæäàìå ñ ÊÔÍ íÿêîè ñòúïêè
êúì óñúâúðøåíñòâàíå íà èí-
âåñòèöèîííèÿ ðåæèì â ïîñî-
êà íà îïðåäåëåíà ëèáåðàëè-
çàöèÿ. Èäåÿòà å äà ñå ñúçäàäàò
ïî-ãîëåìè âúçìîæíîñòè çà
èíâåñòèöèè íà ïåíñèîííèòå
ôîíäîâå. Êàêòî è äà ñå
ðàçøèðÿò âúçìîæíîñòèòå çà
ïî-àêòèâíî óïðàâëåíèå íà
ïàðèòå è ó÷àñòèå íà ñàìèòå
îñèãóðåíè ëèöà â òîâà óï-
ðàâëåíèå. Ñòàâà äóìà çà ò.
íàð. ìóëòèôîíäîâå. Îòíà÷àëî
â äîáðîâîëíèòå ôîíäîâå ùå
áúäàò ñúçäàäåíè òðè âèäà
èíâåñòèöèîííè ïîðòôåéëè -
ðèñêîâ, áàëàíñèðàí è êîí-
ñåðâàòèâåí. È â çàâèñèìîñò
îò æåëàíèåòî ñè è îò âúç-
ðàñòòà îñèãóðåíèòå ùå ìîãàò
äà èçáèðàò åäèí èëè äðóã
èíâåñòèöèîíåí ïîðòôåéë, èëè
äà äèâåðñèôèöèðàò ñâîÿ èí-

âåñòèöèîíåí ïîðòôåéë â ðàç-
ëè÷íèòå ïîðòôåéëè, çà äà ñå
ïîñòèãíå ïî-ãîëÿìà äîõîä-
íîñò. Ðàçáèðà ñå, ÷àñò îò
ðèñêà òóê ùå ñå íîñè îò
ñàìèòå îñèãóðåíè ëèöà, òúé
êàòî çàâèñè îò òåõíèÿ èçáîð.
Ñòèìóëúò å ïðåäè âñè÷êî çà
ìëàäèòå, êîèòî èìàò åäèí ïî-
äúëúã æèòåéñêè õîðèçîíò ïðåä
ñåáå ñè. Çàùîòî âñÿêàêâè
ñïàäîâå è äîðè îòðèöàòåëíà
äîõîäíîñò ìîæå äà ñå êîì-
ïåíñèðàò âúâ âðåìåòî. Äîêà-
òî çà õîðàòà, êîèòî ñà ïî-
áëèçî äî ïåíñèÿ, ùå òðÿáâà
äà ñå òúðñè ïî-ãîëÿìà ñèãóð-
íîñò - ùå èì ñå ïðåïîðú÷âà
äà èíâåñòèðàò â áàëàíñèðà-
íèòå è êîíñåðâàòèâíèòå èí-
âåñòèöèîííè ïîðòôåéëè. Àêî
ãîâîðèì âúîáùå çà èíâåñòè-
öèèòå íà ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå, òðÿáâà äà ïîñî÷èì, ÷å
ïðîáëåìúò å, ÷å âúçìîæíîñ-
òèòå çà èíâåñòèöèè  â áúë-
ãàðñêàòà èêîíîìèêà âå÷å ñå
èç÷åðïâàò.  Òðÿáâà äà ñå

çíàå, ÷å çàêîíúò çàäúë-
æàâà ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå äà èíâåñòèðàò
íàáðàíèòå ñðåäñòâà
áúðçî è åôåêòèâíî -
íà ïåòèÿ äåí âñåêè
ëåâ, ïîñòúïèë â ïåíñè-
îííèÿ ôîíä, òðÿáâà äà
áúäå èíâåñòèðàí. Çà-
òîâà ïåíñèîííèòå äðó-
æåñòâà âå÷å òúðñÿò âúç-
ìîæíîñòè çà èíâåñòè-
ðàíå èçâúí ãðàíèöèòå
íà Áúëãàðèÿ è çàïî÷-
âàò äà ãî ïðàâÿò âñå
ïî-àêòèâíî. Ïðîáëåìúò
ñå óñëîæíÿâà è îò
òîâà, ÷å ôèíàíñîâèòå

àêòèâè íà ïåíñèîííèòå ôîí-
äîâå íàðàñòâàò ìíîãî áúðçî
- òå âå÷å ñà íàä 3 ìëðä. ëâ.,
êàòî äî êðàÿ íà ãîäèíàòà ñå
î÷àêâà äà äîñòèãíàò 4 ìëðä.
ëåâà. Òóê å ìÿñòîòî íà äúð-
æàâàòà äà ñúçäàäå ïîäõîäÿùè
óñëîâèÿ çà èíâåñòèðàíå íà
òåçè ïàðè, çàùîòî íå òðÿáâà
äà ñå ïîäöåíÿâà è ÷èñòî
èêîíîìè÷åñêàòà ôóíêöèÿ íà
ïåíñèîííèòå ôîíäîâå. ×ðåç
èíâåñòèðàíåòî íà òîçè îãðî-
ìåí ïàðè÷åí ðåñóðñ â èêîíî-
ìèêàòà íà ñòðàíàòà ñå ïîä-
ïîìàãà íåéíîòî èêîíîìè-
÷åñêî ðàçâèòèå. Â áëèçêî
âðåìå ñìÿòàìå äà ïðîâåäåì
ñåðèîçíè ðàçãîâîðè ñ ïðà-
âèòåëñòâîòî è íàé-âå÷å ñ
ìèíèñòåðñòâàòà íà èêîíîìè-
êàòà è íà ðåãèîíàëíîòî ðàç-
âèòèå, çà äà ãè óáåäèì, ÷å å
äîáðå äà ñå ñúçäàäàò ïî-
äîáðè óñëîâèÿ çà èçïîëçâà-
íåòî íà òîçè ðåñóðñ. Àêî
íÿìà áúëãàðñêè îáùèíñêè è
äðóãè ðåãèîíàëíè ïðîåêòè,
àêî íå ñå ñúçäàäàò âúçìîæ-
íîñòè çà ó÷àñòèå íà ïåíñè-
îííèòå ôîíäîâå â ãîëåìèòå
èíôðàñòðóêòóðíè ïðîåêòè, òå
ùå áúäàò ïðèíóäåíè äà èí-
âåñòèðàò  èçâúí ñòðàíàòà,
êîåòî åäâà ëè å íàé-ïîëåçíî
è äàëíîâèäíî.

(Ñëåäâà)
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